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Ziele und Anlagepolitik

" Anlageziel des Teilfonds ist es, das Kapital zu erhalten und einen mdéglichst kontinuierlichen Wertzuwachs in Euro zu
erzielen.

® Dabei wird die Erzielung einer grof3tmdglichen Rendite bei gleichzeitig angemessenem Risiko flr diese Anlageklasse
angestrebt.

® Um dies zu erreichen, legt der Teilfonds in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente sowie in Investmentanteile an. Innerhalb
festgelegter Anlagegrenzen kann das Fondsmanagement die Gewichtung der Anlageklassen je nach Markteinschatzung
variieren: Aktien 10% bis 30%, Renten 40% bis 90%, Flissige Mittel 0% bis 50%.

" Dem Teilfonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der fundamental gepragte Investmentansatz erfolgt nach

einer Top-Down und Bottom-up Betrachtung. Der Ausgangspunkt ist zunachst die weltweite volkswirtschaftliche

Untersuchung (Top- 20 down-Perspektive), um die wesentlichen makrodkonomischen Einflussfaktoren auf die

Investmententscheidung zu bestimmen. AnschlieRend erfolgt bei der Zusammensetzung des Portfolios eine qualitative

Einschatzung der einzelnen Vermogensgegenstande anhand verschiedener Kriterien (Bottom-up-Perspektive). Bei

Aktien sind dies z. B. die Bewertung des Geschaftsmodells oder der Managementqualitat, bei Anleihen z. B. die

Kreditqualitat oder die relative Bewertung einer Anleihe zur eigenen Zinskurve. Im Rahmen des Investmentansatzes wird

auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da die Teilfondsallokation/Selektion nicht mit einem Index

vergleichbar ist.

Bei der Auswahl geeigneter Anlagen werden 6kologische, soziale und/oder die Unternehmens- bzw. Staatsfiihrung

betreffende Kriterien (ESG-Kriterien) berticksichtigt. Dazu werden Unternehmen nach Kriterien fiir Umweltmanagement

(z.B. Klimaschutz, Umweltpolitik), soziale Verantwortung (z.B. Sozialstandards in der Lieferkette, Sicherheit und

Gesundheit) und Unternehmensfiihrung (z.B. Bestechung, Korruption, Transparenz und Berichterstattung) bewertet und

im Ergebnis entweder in das investierbare Universum aufgenommen oder aus diesem ausgeschlossen. Bei staatlichen

Emittenten stehen Kriterien wie beispielsweise Ressourcennutzung und Treibhausgasemissionen (E),

Einkommensungleichheiten und Arbeitslosigkeit (S) oder politische Rechte und zivile Freiheiten (G) im Fokus. Die

Ausschlusskriterien orientieren sich an den Prinzipien des UN Global Compact sowie an den Geschaftspraktiken der

Emittenten. Die zehn Prinzipien des UN Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,

Arbeitsrechten, Korruption und UmweltverstéfRen. Unterzeichner sollen unter anderem den Schutz der Menschenrechte

sicherstellen sowie die Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen und im Umgang mit

Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen. Die Einstufung welche Unternehmen in diesem Sinne kontroverse

Geschéftspraktiken anwenden, erfolgt im Rahmen des Investmentprozesses. Unternehmen, die kontroverse Waffen

herstellen, werden grundsatzlich aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen. Nicht investiert wird zudem in Staaten, die

nach dem Freedom-House Index als ,unfrei“ (,not free®) eingestuft werden und/oder nach dem

Corruption-Perceptions-Index einen Score von weniger als 40 aufweisen. Dazu werden nur Zielfonds in das

Anlageuniversum aufgenommen, welche bezuglich ihrer Principal-Adverse-Impact-Kennzahlen zu den besten 50% aus

ihrer Vergleichsgruppe gehéren. Aus dem verbleibenden Anlageuniversum werden Zielfonds ausgeschlossen, die ein

niedrigeres MSCI-ESG-Rating als ,BBB“ oder eine vergleichbare Bewertung aufweisen.

" Detaillierte Angaben zur Nachhaltigkeitsstrategie und deren Merkmale kdnnen Sie der nachhaltigkeitsbezogenen
Offenlegung im Anhang des Verkaufsprospekts, dem entsprechenden Anhang des Jahresberichts sowie der
nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegung auf der Webseite des Fonds entnehmen.

" Dieser Investmentfonds darf mehr als 35 % des Sondervermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der
Bundesrepublik Deutschland und der Vereinigten Staaten von Amerika investieren.

® Der Teilfonds wird von der Norddeutschen Landesbank beraten.

® Es kénnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwecken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein
Finanzinstrument, dessen Wert — nicht notwendig 1:1 — von der Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte wie z. B.
Wertpapieren oder Zinssatzen abhangt.

® Die Ermittlung der Rendite erfolgt auf Basis der taglich berechneten Anteilpreise, welche auf Grundlage der im Fonds
enthaltenen Vermdgenswerte berechnet werden.
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Wertentwicklung (EUR)

Bitte beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung: 31.12.2015 - 31.12.2025
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¥ Fonds (Netto) 4 Die Anlagepolitik dieses Fonds hat sich am 04.10.2022 wesentlich geéndert.
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Bitte beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Wertentwicklung (EUR) 3

Bitte beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
Wertentwicklung: 31.12.2020 - 31.12.2025
Fonds (in %) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez (Ifd.) Jahr

2021 03 -05 0,7 0,7 -0,1 0,9 0,8 04 -15 02 -04 0,8 23
2022 31 32 -03 -23 -11 -39 37 -25 -35 0,7 26 1,7 -14,0
2023 23 -0,7 -041 0,3 0,7 0,2 12 -04 -11 -09 3,2 2,6 7,6
2024 0,7 -0,2 19 10 -02 1,0 1,2 0,5 1,1 -04 21 -06 6,2
2025 1,5 02 -23 0,0 20 -04 0,6 0,0 0,3 09 -04 0,2 2,7
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Risikobetrachtung (EUR) in der Vergangenheit
Max. Gewinn (%) 5 Max. Verlust (%) >  Volatilitat (%) ¢ Sharpe Ratio 7

Fonds (1 Jahr) 7,0 -5,4 54 0,10
Fonds (3 Jahre) 17,9 -5,4 4,0 0,61
Konditionen 8 Fondspreise (in EUR)

Einmalige Kosten bei Einstieg oder Ausstieg Anteilspreis aktuell 119,98
Einstiegskosten 2,00 % 52-Wochen-Hoch 121,36
Ausstiegskosten 0,00 % 52-Wochen-Tief 112,63
Laufende Kosten pro Jahr Fondsvermdégen 14,2 Mio.
Verwaltungsgebuhren und sonstige 1,13 %

Verwaltungs- oder Betriebskosten

Transaktionskosten 0,22 %

Aktuelle Fondspolitik

Die Wertentwicklung des NORD/LB Portfolio Defensiv war im Berichtsmonat positiv. Das Durchschnittsrating mit einem
soliden A wurde beibehalten, und die Duration (Zinsbindungsdauer) blieb ebenfalls bei ca. 3,9 Jahren stabil. Auf der
Aktienseite wurden im Dezember die Positionen bei BBVA reduziert, und im Gegenzug Aktien von Booking aufgestockt.

Marktentwicklung

Im Dezember zeigten die globalen Aktienméarkte zwischenzeitlich ein uneinheitliches Bild, schlossen jedoch den Monat
Uberwiegend positiv ab. Demnach stieg der S&P 500 (in USD) um 0,1 % und der STOXX Europe 600 um 2,8 %. Wahrend
die europaischen Borsen beflligelt von positiven Signalen aus den Verhandlungen zwischen Washington und Kiew
zulegten, gerieten die US-Markte voriibergehend unter Druck. Insbesondere Gewinnmitnahmen im Technologiesektor
sowie enttduschende Prognosen der Halbleiterindustrie belasteten den US-Aktienmarkt spirbar. Zudem dampften
gemischte US-Konjunkturdaten vom Arbeitsmarkt und den Einzelhandelsumsatzen die Euphorie. Parallel dazu setzte die
US-Notenbank Fed ihren Lockerungskurs mit einer Zinssenkung um 25 Basispunkte fort, stellte fiir 2026 jedoch ein
moderateres Tempo in Aussicht. In der Eurozone sorgten restriktive Signale der EZB-Mitglieder fir steigende Renditen und
einen festeren Euro. Auf Monatssicht kam es damit in diesem Umfeld auf der Rentenseite zu leichten Kursverlusten bei
sogenannten ,Safe Haven“-Staatsanleihen. Deutsche Bundesanleihen mit einer zehnjahrigen Restlaufzeit verzeichneten
einen Renditeanstieg um 16 Basispunkte auf 2,85 %. US-Staatsanleihen mit derselben Laufzeit notierten zum Monatsende
bei 4,16 % und wiesen einen Anstieg um 14 Basispunkte auf.

Top Werte (in %)

Wertpapier Wertpapiertyp Dez 2025
Hamburg Commercial Bank AG IHS S.2762 23/27 Festverzinsliche Anleihe 4,5
The Bank of Nova Scotia FLR MTN 25/29 Floater 4.3
BPCE SFH MT Obl.Fin.Hab. 24/36 Festverzinsliche Anleihe 4.2
BNP Paribas S.A. FLR Non-Pref. MTN 23/32 Floater 3,8
ING Groep N.V. FLR MTN 23/29 Floater 3,8
Chubb INA Holdings LLC. Notes 18/28 Festverzinsliche Anleihe 3,5
Sumitomo Mitsui Banking Corp. Mortg.Cov. MTN 25/30 Festverzinsliche Anleihe 3,4
BMW Internat. Investment B.V. MTN 24/32 Festverzinsliche Anleihe 3,2
Realty Income Corp. Notes 23/30 Festverzinsliche Anleihe 3,1
PPG Industries Inc. Notes 25/32 Festverzinsliche Anleihe 2,9
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Rentenanteil (RLZ-Struktur) (in %) Asset-Struktur (in %)

bis 2 Jahre 10,1 Festverzinsliche Anleihe " . 55.7
2 bis 3 Jahre EEE— 15,0 Stammaktie . 27,0
3 bis 4 Jahre p— 10,6 Floater pmm 13,9
4 bis 5 Jahre 9,1 Aktienfonds g 2,6
5 bis 7 Jahre e 18.5 Liquiditat | 0,8
Uber 7 Jahre pumm 6,4
Rentenanteil Gesamt 69,6 Dezember 2025

Dezember 2025

Stammdaten

Fondswahrung EUR

Auflegungsdatum 31.03.2008

1 Fur diese Information verantwortlich ist die DekaBank Deutsche Girozentrale. Bei der auflegenden Gesellschaft handelt es sich um die

Deka Vermégensmanagement GmbH, Niederlassung Luxemburg.

2 Die Darstellung bildet das Chance-/Risikoprofil des Fonds anhand des Gesamt-Risiko-Indikators (SRI) ab. Der Wert des Indikators bezieht sich

jeweils auf das Ende des Berichtsmonats.

3 Bitte beachten Sie: Die friihere / angegebene Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
Brutto-Wertentwicklung (BVI-Methode): Die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergitung) wurden bericksichtigt. Die auf
Kundenebene anfallenden Kosten (Ausgabeaufschlag und Depotkosten) sind nicht berlcksichtigt.

4 Bitte beachten Sie: Die friihere / angegebene Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
Netto-Wertentwicklung: Neben den auf Fondsebene anfallenden Kosten wurden zusatzlich die auf Kundenebene anfallenden Kosten berticksichtigt -
Ausgabeaufschlag vom Ausgabepreis einmalig bei Kauf: 1,96 % (= 19,60 Euro bei einem beispielhaften Anlagebetrag von 1.000 Euro). Zusatzlich kénnen
Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. (Bitte vergleichen Sie hierzu das Preisverzeichnis lhrer depotflihrenden Stelle.)

5 Maximaler Gewinn/Verlust in Prozent auf Basis von wahrungsbereinigten Tagesperformancedaten (iber den angegebenen Zeitraum.

6 Volatilitat in % wird auf Basis von Wochen- (bis unter 3 Jahre) bzw. Monatsdaten (ab 3 Jahre) berechnet.

7 Der risikofreie Zins orientiert sich an dem Zinssatz fiir 1-Monatsgeld. Ein negatives Sharpe Ratio hat keine Aussagekraft.

8 Zusatzliche Informationen zu den Kosten finden Sie im Basisinformationsblatt. Diese Kostendarstellung entspricht in der Art der Berechnung

der Kostendarstellung der Basisinformationsblatter und erfiillt nicht die Anforderungen an einen aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Kostenausweis (nach
MIFID II), den Sie rechtzeitig vor Auftragsausfiihrung erhalten werden. Bei Fragen zu den Kosten wenden Sie sich bitte an lhre Kundenberaterin / Ihren
Kundenberater.

Diese Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr iibernommen werden. Teilweise werden aktuelle
Angaben uber den Fonds gemacht, die sich im Zeitverlauf &ndern. Die Angaben beziehen sich auf den im Dokument angegebenen Zeitraum.

Die enthaltenen Meinungsaussagen geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder, die sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung
andern kann.
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lhre Anlageentscheidung sollte nicht nur von Nachhaltigkeitsaspekten abhangen, sondern alle Eigenschaften des Fonds beriicksichtigen. Diese finden Sie im
Verkaufsprospekt und im Basisinformationsblatt.

Diese Unterlage wurde zu Werbezwecken erstellt. Der Ersteller dieser Unterlage ist die Deka Vermdgensmanagement GmbH, Lyoner Stral3e 13, 60528
Frankfurt. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Deka Investmentfonds sind die jeweiligen Basisinformationsblatter, die jeweiligen
Verkaufsprospekte und die jeweiligen Berichte, die Sie in deutscher Sprache bei lhrer Sparkasse oder der DekaBank Deutsche Girozentrale, 60315 Frankfurt
und unter www.deka.de, erhalten. Bitte lesen Sie diese, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher
Sprache inklusive weiterer Informationen zu Instrumenten der kollektiven Rechtsdurchsetzung erhalten Sie auf www.deka.de/beschwerdemanagement

Die Verwaltungsgesellschaft des Investmentfonds kann jederzeit beschlielen, den Vertrieb einzustellen.

aDeka

Investments
DekaBank Deka Vermégensmanagement GmbH,
Deutsche Girozentrale Niederlassung Luxemburg
Grol3e Gallusstralte 14 6, rue Lou Hemmer
60315 Frankfurt 1748 Luxembourg-Findel

& Finanzgruppe



